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Resumen.

Introducciéon: La Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 3
"Combinaciones de negocios" y la Secciéon 19 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera de las pequeiias y medianas empresas NIIF Pymes, que se
centra en la informacién que revelan las empresas relacionadas con las
combinaciones de negocios ("fusiones y adquisiciones"), mismas que requieren que
una entidad reconozca y mida a valor razonable todos los activos adquiridos y los
pasivos asumidos, incluidos los activos intangibles y los pasivos contingentes no
reconocidos previamente por la entidad adquirida. Objetivo: El presente articulo
tuvo como objetivo determinar el nivel de cumplimiento de los requisitos de
revelacion en las combinaciones de negocios en el Ecuador en el afio 2020, para
identificar las buenas practicas de divulgacion de la informacién financiera.
Métodos: Se analizaron 51 empresas fusionadas en Ecuador en 2020. El estudio
evalu6 el cumplimiento de requisitos de divulgacion financiera, utilizando informes
anuales y notas aclaratorias, empleando un enfoque descriptivo y cualitativo
Resultados: Los resultados indicaron que las NIIF no son de facil aplicacion en el
Ecuador, por cuanto existe una deficiencia en la aplicacion y en la ensefianza de estas
normas, lo cual ha ocasionado en los profesionales del &mbito contable tengan
falencias en el conocimiento tedrico y aplicacion practica de las NIIF en las
empresas. Conclusiones: Existe una ausencia y deficiente aplicacion de las buenas
practicas de revelacion de informacion financiera en las empresas fusionadas; las
empresas del estudio demostraron el no cumplimiento de los requerimientos de
revelacion solicitadas por las NIIF.

Palabras Clave: Combinacion de negocios, NIFF, Finanzas, PYMES

Abstract:

Introduction: The International Financial Reporting Standard (IFRS) 3 "Business
Combinations" and Section 19 of the International Financial Reporting Standard for
small and medium-sized enterprises IFRS SMEs, which focuses on the information
disclosed by companies related to business combinations ("mergers and
acquisitions"), same that require an entity to recognize and measure at fair value all
assets acquired and liabilities assumed, including intangible assets and contingent
liabilities not previously recognized by the acquired entity. Objective: The objective
of this article was to determine the level of compliance with disclosure requirements
in business combinations in Ecuador in 2020, to identify good practices in the
disclosure of financial information. Methods: 51 companies merged in Ecuador in
2020 were analyzed. The study evaluated compliance with financial disclosure
requirements, using annual reports and explanatory notes, using a descriptive and
qualitative approach Results: The results indicated that IFRS are not easily applied
in Ecuador, since there is a deficiency in the application and teaching of these
standards, which has caused professionals in the accounting field to have
shortcomings in the theoretical knowledge and practical application of IFRS in
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companies. Conclusions: There is an absence and deficient application of the good
practices of financial information disclosure in the merged companies; the
companies in the study demonstrated non-compliance with the disclosure
requirements requested by the IFRS.

Keywords: Business combination, MFRS, Finance, SMEs

1. INTRODUCION

Este estudio analiza el cumplimiento de la informacion exigida por la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) 3 "Combinaciones de negocios" y la Seccion 19 de la Norma Internacional
de Informaciéon Financiera de las pequefias y medianas empresas NIIF Pymes, que se centra en la
informacion que revelan las empresas relacionadas con las combinaciones de negocios ("fusiones y
adquisiciones"), mismas que requieren que una entidad reconozca y mida a valor razonable todos los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, incluidos los activos intangibles y los pasivos contingentes no
reconocidos previamente por la entidad adquirida. (Sudarsanam & Sorwar, 2010); la contabilizacion de las
combinaciones de negocios y la informacion revelada segiin los requisitos de la NIIF 3 estan disefiados
para proporcionar a los inversores, analistas y otros usuarios informacion significativa y transparente que
les permita evaluar la naturaleza y los efectos financieros de las adquisiciones.

Sin embargo, existe incumplimiento de los requisitos de revelacion de las NIIF en la Union Europea
y en otros paises que aplican estas normas, (M. Glaum et al, 2003) por lo que en Ecuador existe un panorama
similar y no se cuenta con literatura sobre el alcance de las revelaciones obligatorias y voluntarias que las
empresas informarian de acuerdo con las NIIF, en tal sentido, la investigacion contribuye con un aporte a
la parte técnica, cientifica y empresarial, proporcionando pruebas empiricas sistematicas sobre el
cumplimiento de la informacion revelada en los estados financieros de 2020 de 51 empresas ecuatorianas
que realizaron fusién por absorcién con miras a proporcionar orientaciones suficientes para motivar la
mejor comunicacion posible de la informacion financiera, facilitando a los grupos de interés la capacidad
de comparar los estados financieros de diferentes entidades y evaluar su posicion financiera de una
combinacion de negocios.

La investigacion pretende dar a conocer los siguientes aspectos: a) conocer los requisitos de la
norma contable sobre las revelaciones de este tipo de recursos, que se consideraria irrelevantes o no ser
cumplidos en su totalidad, con deficiencias en su integridad; b) la afectacion que provoca la no revelacion
de los recursos intangibles sobre el costo real de las acciones en los mercados bursatiles; ¢) determinar si
las empresas de Ecuador revelan la informacion proforma que solicita los estdndares internacionales
relacionadas con la combinacion de negocios, es por ello que, los beneficiarios directos de esta
investigacion son las empresas que realizan fusiones y aquellas que buscarian de forma adecuada la
revaloracion de la informacion financiera de acuerdo con lo que solicita la normativa contable, siendo
factible por cuanto la evidencia de la informacion se encuentra disponible en los Notas Aclaratorias, Estados
Financieros de las empresas fusionadas en Ecuador, mismas que reposan en la Superintendencia de
Compaiias, ademas existen estudios similares de articulos cientificos y tesis doctorales.

Las combinaciones de negocios se aplican a todas las transacciones u otros eventos donde una
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entidad obtiene el control de uno o mas negocios y se contabiliza utilizando el método de adquisicion
(International Accounting Standards Board (Board), 2008) menciona que el precio de compra es la suma
de la contraprestacion pagada que se asigna a todos los activos y pasivos identificables del negocio
adquirido a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Los estdndares generalmente mencionan el
valor razonable para combinaciones de negocios; sin embargo, ciertos activos como los pagos basados en
acciones y los beneficios a los empleados, requieren otras medidas de valuacion; el exceso del precio de
compra sobre el importe asignado a los activos y pasivos se registra como fondo de comercio o “GoodWill.”

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos requiere que los asesores
de valuacion utilicen juicios y estimaciones significativos, incluso en la seleccion de métodos, la mayoria
de los activos y pasivos necesitaria algin tipo de ajuste, las dreas que requieren un andlisis cuidadoso
incluyen la contraprestacion contingente, los activos intangibles y la plusvalia. Ciertas fusiones y
adquisiciones incluyen disposiciones donde el adquirente estd obligado a comprar participaciones
adicionales en una subsidiaria dependiendo del desempefio futuro o del cumplimiento de otras condiciones
especificadas en el acuerdo de compra. (Ernst & Young, 2011).

Los activos intangibles incluyen marcas comerciales, nombres comerciales, listas de clientes,
licencias, secretos comerciales, tecnologia patentada y activos intangibles como listas de clientes, secretos
comerciales y software mismos que carecen de sustancia fisica donde el desafio para los asesores de
valuacion es identificar y valuar estos activos intangibles por separado del fondo de comercio; un activo
intangible adquirido en una fusion o adquisicidon se reconoce independientemente de la plusvalia, si ese
activo surge de obligaciones contractuales u otros derechos legales, donde se puedan transferir, licenciar,
alquilar, intercambiar o si se pondria en venta.(Vazzano, 2014).

El fondo de comercio es el exceso del costo de la sociedad adquirida sobre los valores razonables
asignados a los activos y pasivos asumidos, y se consideraria cantidades que no califican como activos
intangibles identificables. El valor razonable de un activo intangible se determina utilizando métodos de
valoracion tales como los enfoques de ingresos, mercado y costo y se registra como activos a largo plazo
en los estados financieros consolidados.(Vasconez, 2018).

La interaccion entre los activos intangibles y las combinaciones de negocios estd tan enredada
porque una combinacién de negocios es un tipo Unico de transaccion contable que permite que algunos
beneficios econdmicos no registrados previamente se reflejen en los estados financieros por primera vez, a
menudo como activos intangibles y en la combinacion de negocios los activos intangibles desarrollados
internamente por la empresa adquirida se reconocen y contabilizan en el balance de la adquirente, incluidos
los activos intangibles identificables por separado por ejemplo, patentes, listas de clientes y la plusvalia.
(Ficco, 2019)

Los procesos de combinacion de negocios en la ultima década son de gran importancia, asi como
también falta armonizacidén contable en Latinoamérica, segiin (Coste et al., 2014) describe que a una

combinacion de negocios como una transaccion u otro suceso en el que una adquirente obtiene el control
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de uno o més negocios y estas transacciones se denominan algunas veces “verdaderas fusiones” o “fusiones
entre iguales.(Herndndez, 2019)

Una combinacion de negocios segun (NIIF 3, 2008) manifiesta que los activos adquiridos y los
pasivos asumidos deben constituir un negocio, es decir que, cuenten con insumos y procesos capaces de
contribuir a la creacion de productos y su contabilizacién serd mediante la aplicacion del método de
adquisicion o también llamado "método de compra” donde valora los activos y pasivos de una empresa

adquirida a valores razonables o valor de mercado. (figura 1).

Figura 1.
Reconocimiento y medicion de combinacion de negocios
( 1 N ( 2 N ( 3 N ( 4 N
* Identificacion de la * Determinacion de * Reconocimiento y * Reconocimiento y
adquirente la fecha de medicion de activos medicion de la
adquisicion identificables plusvalia o
adquiridos, pasivos ganancia por
asumidos y compra en términos
participaciones no muy ventajosos
controladoras en la
adquirida
L J L J L J L J

Las combinaciones de negocios o fusiones en Ecuador es regulada por la Ley de compaiias, a
continuacion, se mencionan algunos articulos: art. 337 las fusiones de las compafiias se producen: a)
Cuando dos o0 mas compaiiias se unen para formar una nueva que les cede en sus derechos y obligaciones;
y, b) Cuando una o més compatfiias son absorbidas por otra que continda subsistiendo; art. 338.- Para la
fusién de cualquier compafia en una compaiiia nueva, se acordara primero la disolucién y luego se
procedera al traspaso en bloque de los respectivos patrimonios sociales a la nueva compaiiia que seran
aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, conforme el art. 340, en el cual una o mas sociedades se
disuelven sin liquidarse y traspasan todos sus activos, pasivos, derechos y obligaciones para ser absorbidas
por otra u otras sociedades o para crear una nueva (tabla 1).

Tabla 1.

Tipos de fusiones

Tipos de Fusion Empresa Criterio Resultado
Fusién por Empresa X Fusion por disolucion por las Nace la
creacion Empresa Y empresas X oY empresa Z
Fusion por Empresa A Fusion con disolucion de A Subsiste
Absorcion empresa B empresa B

Fuente: Ley de Compaiias (2020)

Las empresas deben revelar su informacion financiera de manera obligatoria segtn el parrafo 59 de
la NIIF 3 y Seccion 19 de la NIIF Pymes, donde se detalla sobre las combinaciones de negocios que se
produzcan durante el periodo vigente que se informa o después de ese periodo contable, pero antes de la

autorizacion de divulgacion de los estados financieros. La norma solicita al preparador de los estados
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financieros a seguir las revelaciones exigidas en la guia de aplicacion (es decir, el Apéndice B de la norma)
y aquellas especificadas en el parrafo B64 y Seccion 19.6 de las NIIF PYMES.(Alvarez, 2014)

El valor razonable de los activos adquiridos segun el parrafo B64(f) de la NIIF 3 requiere que la
adquirente revele el valor razonable en la fecha de adquisicion que es aquella en la que la adquirente obtiene
el control efectivo sobre la compaiiia adquirida de la contraprestacion total transferida y los costos
relacionados con la adquisicion que son aquellos en los que incurre la adquirente para efectuar una
combinacion de negocios; esta clase de contraprestacion seria: (i) efectivo, (ii) otros activos tangibles o
intangibles, (iii) pasivos incurridos y (iv) participaciones en el patrimonio de la adquirente, incluido el
numero de instrumentos o participaciones emitidos o que puedan emitirse y el método de medicion del
valor razonable de dichos instrumentos o participaciones.(Alvarez, 2014)

El fondo de comercio y otros activos reconocidos en combinaciones de negocios en el parrafo B64(i)
de la NIIF 3 menciona que, una adquirente revelara los montos reconocidos a la fecha de adquisicion para
cada clase principal de activos adquiridos y pasivos asumidos de cada una de esas clases inmediatamente
antes de la combinacion y en el parrafo B64(e) indica que la adquirente revelara una descripcion cualitativa
de los factores que componen la plusvalia reconocida, un ejemplo de descripcion cualitativa podrian ser los
acuerdos esperados al combinar las operaciones de la adquirida y la adquirente, y los activos intangibles
que no califican para el reconocimiento por separado, u otros factores. En el parrafo B64(q) la norma
requiere que una adquirente revele los montos de los ingresos y ganancias o pérdidas de la adquirida, desde
la fecha de adquisicion, incluidos en el estado consolidado de resultados integrales para el periodo sobre el
que se informa. También requiere la revelacion de los ingresos y la utilidad o pérdida de la entidad
combinada para el periodo del informe actual, como si la fecha de adquisicion de todas las combinaciones
de negocios que ocurrieron durante el afio hubiera sido al comienzo del periodo del informe anual.(Deloitte,
2009).

Si la revelacion de cualquiera de la informacion requerida por este subparrafo es impracticable, la
adquirente revelara ese hecho y explicard por qué la revelacion es impracticable, esta informacion se
requiere para las combinaciones de negocios individualmente significativas, pero también se requiere para
las combinaciones de negocios individualmente no significativas que ocurran durante el periodo sobre el
que se informa y que sean colectivamente significativas (parrafo B65(q)); para las empresas que estin en
la obligacion de rendir cuentas y revelar cada combinaciéon de negocios segun el parrafo B64(d) las
principales razones de la combinacion de negocios y una descripcion de la forma en que la adquirente
obtuvo el control de la adquirida y demostrar que esta combinacidon es material o tiene importancia relativa
para dar a conocer el impacto significativo sobre las operaciones de la entidad, debido a la cuantia global
de la transaccion en comparacion con el tamafio de la entidad en los estados financieros, adicional de sus
extractos publicos.

El proceso de materialidad o importancia relativa que debe observar el preparador de la informacion

financiera en combinacidon de negocios se sujetard a las 4 fases: a) Identificar la informacion que tiene el
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potencial de ser material o con importancia relativa. b) Evaluar si la informacién identificada en la Fase 1
es, de hecho, material o con importancia relativa. c) Organizar la informacion al elaborar los estados
financieros de forma que esta sea comunicada de manera clara y concisa a los usuarios principales. d)
Revisar el borrador de estados financieros para determinar si ha sido identificada toda la informacion
material o con importancia relativa considerada desde una perspectiva amplia y de forma agregada, sobre

la base del conjunto completo de estados financieros.(IFRS Foundations, 2018).

2. METODOLOGIA O MATERIALES Y METODOS
El universo de la investigacion son las empresas que han tenido procesos de fusion por absorcion

en el afio 2020, las cuales han sido identificadas a través de una solicitud realizada a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2022; el ente de control de acuerdo con su base
de datos mostrd 51 empresas que se fusionaron por absorcion en el ejercicio 2020.

El tipo de estudio que se empled es descriptivo; Segiin Bernal (2010) son aquellos que muestran,
narran o identifican hechos y situaciones de un objeto de estudio, que se guiaron por las preguntas de
investigacion. En tal sentido, se describid el cumplimiento de los requisitos de revelacion de los estdndares
de combinacidn de negocios que se deben observar en la emision de los estados financieros y en las notas
aclaratorias entre otros documentos econdmicos de las empresas fusionadas en Ecuador en el periodo 2020;
asi como también se empled una investigacion documental, este tipo de investigacion se realiza mediante
evidencia de la literatura existente sobre combinaciones de negocios.

Para determinar el cumplimiento de las revelaciones en la combinacion de negocios se usé el método
cualitativo para describir cada item cumplido o no por las empresas, constituyéndose en una variable
dicotdmica porque cada requisito de revelacion tiene igual preponderancia. Cooke,1992, citado por
(Azevedo et al., 2019). A un requisito de revelacion cumplido se le asignd un puntaje de 1 y en el caso
contrario 0; en las revelaciones parciales se considerd un puntaje de 0.5, posteriormente se totalizo el
puntaje obtenido y se dividi6 entre el nimero total de revelaciones exigidas por cada estandar objeto de
estudio. Al considerar el cumplimiento de los requisitos obligatorios que se establece en el apéndice B de
la NIIF 3 y la informacion a contabilizar y revelar de la NIIF Pymes se da a conocer los resultados a través
de figuras estadisticas, asi como también, se realiz6 una revision del material bibliografico relevante en la
materia y el marco normativo que regula las fusiones.

Este estudio se centr6 en el nivel de cumplimiento de los requisitos de divulgacion de informacion
financiera utilizando los informes anuales y las notas que los acompafian. La seleccion de las empresas se
baso en la facilidad de acceso y recopilacion de datos, es decir, informes anuales disponibles en el sitio web
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, cubriendo el objetivo general y especificos de la
investigacion, en la que se capturd y reporto toda la informacion obtenida del analisis del contenido de los
estados financieros y notas aclaratorias de las empresas de la muestra, en busqueda del cumplimiento de
cada requisitos de revelacion sobre combinacion de negocios.

La técnica para la recoleccion y andlisis de datos fue documental de acuerdo al procedimiento

https://doi.org/10.55204/pcc.v3il.e44
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elaborado en la Figura 2.

Figura 2.

Arbol de decision para identificar la fecha de la adquisicion

A

Aplicar la lista de

verificacion NIIF 3

(El periodo en la cual se registro la
fusion por absorcion coincide con la

fecha de adquisicion?

(La empresa que fusiona reporta segun
NIIF PYMES?

¢ El periodo de adquisicion se realizé en uno
de los afios 2015, 2016, 2017, 2018 0 20192

4

A

Aplicar la lista de
verificacion NIIF PYMES

Se eliminara a la empresa

de la muestra

El objetivo del arbol de decisiones fue plasmar la fecha en la cual la adquirente obtuvo el control de

la empresa adquirida, ya que es muy comun que, una empresa comience adquiriendo la mayoria de las

acciones de otra y posteriormente decida absorberla, en tal sentido, se reviso los estados financieros y las

notas aclaratorias de las empresas de la muestra desde el afio 2015, plasmando la fecha del acto juridico

de la fusion y fecha de la adquisicion o llamada también combinacion de negocios; como instrumento para

la recoleccion de datos fue la lista de verificacion que comprenden los requisitos de revelacion

recomendadas en los parrafos B64 al B67 del Apéndice B de la NIIF 3 y en la Seccion 19 NIIF Pymes..

3. RESULTADOS Y DISCUSION

De la revision de los estados financieros y notas aclaratorias de las empresas del estudio se identifico

el afio en el cual se llevo a cabo el proceso juridico de la fusion por absorcidn, inscrita en el registro

mercantil del Ecuador, asi como también la fecha que se produjo la combinacioén de negocios.

Tabla 2. Fecha de fusion y fecha de adquisicion

Empresas Adquiridas
Fecha De Fecha De
Fusion Por ~ Combinacion De Normativa

Nro. Empresa Adquirente Adquirida 1 Adquirida 2 Adquirida 3 Absorcion Negocios Técnica

1 Acerogar-EC S.A. Forjahierro S. A. 03/08/2020 05/08/2020 NIIF PYMES

Agrehesa, Agregados

2 Arce Construcciones Civiles Cia Ltda Hercules S.A 20/02/2020 04/02/2020 NIIF PYMES

3 Autosharecorp S.A. Comercial Orgu S.A. 19/06/2020 31/12/2020 NIIF COMPLETAS

4 Biotecdor S.A. Producvista S.A; Megaunion S.A  Marabig S.A 18/02/2020 01/01/2020 NIIF PYMES

5 Cadena Hotelera Hotelca Ca Nahele S.A 27/07/2020 02/03/2020 NIIF PYMES

6 Caliprix S.A. Eswara S.A. 30/11/2020 18/12/2020 NIIF COMPLETAS

7 Clinica De Fracturas Cfx Cia.Ltda. No Especifica 05/03/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES

8 Compania Nacional De Gas Congas Ca  Ecogas S.A. Gas Guayas S.A. 08/12/2020 12/12/2020 NIIF COMPLETAS

9 Corpmunab Sociedad Anonima Warenhaus 24/11/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES

10 Cripton S.A. (Criptonsa) No Especifica 22/12/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES

Organizacion
Comercial
Wetblue Ppumapungo
11 Curtiembre Renaciente S.A. Zulu S.A, Industries S.A S.A 27/11/2020 26/10/2020 NIIF COMPLETAS
Distrivehic Distribuidora De Vehiculos ~ Globalmotors Globmot
12 S.A. S.A. 05/08/2020 31/12/2020 NIIF COMPLETAS
Predial Vimae
13 Driversa S.A. Blanrovi S.A S.A. 02/07/2020 31/10/2020 NIIF PYMES
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Dyvenpro Distribucion Y Venta De Distribuidora General Laboratorios
14 Productos Sociedad Anonima Distrigen S.A Stein S.A. 17/09/2020 NO ESPECIFICA NIIF COMPLETAS
Internacional De Negocios
15 Ecuador Natural S.A. Ecuanatural (Interneca) C.A 17/09/2020 31/07/2020 NIIF PYMES
Turismo Solosol  Turisdegfer
16 Empresas Fadegfer Cia.Ltda. Agrodegfer Cia. Ltda., Cia. Ltda S.A.. 30/09/2020 28/08/2020 NIIF COMPLETAS
17 Eqr-Equatoroses C.A. Sierra Flor Cia Ltda. 19/10/2020 01/09/2020 NIIF COMPLETAS
18 Farmaenlace Cia. Ltda Punto Natural S.A 24/01/2020 27/02/2020 NIIF COMPLETAS
19 Gestorincsa S.A. Celerconsulting S.A 05/11/2020 25/09/2020 NIIF COMPLETAS
20 Gomilgroup S.A. No Especifica 16/09/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES
Importadora Electric Jordan S. A.
21 Importjordan No Especifica 29/12/2020 NO ESPECIFICA NIIF COMPLETAS
22 Induholdpro Cia.Ltda. Industrias El Golfo 02/07/2020 02/07/2020 NIIF COMPLETAS
Industria Licorera Embotelladora De
23 Loja S.A. Tlelsa Sociedad Ecuapasta S.A., 10/03/2020 21/02/2020 NIIF COMPLETAS
24 Industrial Y Agricola Canas Ca No Especifica 26/10/2020 NO ESPECIFICA  NIIF PYMES
25 Inmobiliaria Aldijo Sa Romabal Uno S. A. 30/10/2020 31/12/2020 NIIF COMPLETAS
26 Inmobiliaria Jocran C Ltda No Especifica 21/12/2020 NO ESPECIFICA  NIIF PYMES
27 Inmobiliaria Sanchez S.A. Inmosanchez ~ Vientonort S.A 02/03/2020 02/07/2018 NIIF COMPLETAS
Constructora Verona Construcciones &
28 Inmobiliaria Vinmobi Cia. Ltda. Proyectos 08/07/2020 29/10/2020 NIIF COMPLETAS
29 Islandcorp S.A. Multiplintec 07/10/2020 07/10/2020 NIIF PYMES
30 Kirian S. A. No Especifica 31/01/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES
31 La Chiripa Chirs S.A. One Sthop Shop 04/12/2020 04/12/2020 NIIF PYMES
Energia De
Biomasas
32 La Fabril S.A. Otelo & Fabell Enerbmass S.A 30/10/2020 31/12/2020 NIIF COMPLETAS
33 Libreria Cervantes C.A. No Especifica 07/12/2020 NO ESPECIFICA NIIF COMPLETAS
34 Luinverlu S.A. Aconsecplus S.A 31/08/2020 11/08/2020 NIIF PYMES
Montcaventino Investment
35 Metrozona Sociedad Anénima S.A 05/09/2020 24/07/2020 NIIF PYMES
36 Olij Ecuador Cia. Ltda Olijbreeding Ecuador S.A 28/07/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES
SEGUNDO
SEMESTRE DEL
37 Otelo & Fabell S.A. Plainsa S.A 12/06/2020 2020 NIIF COMPLETAS
38 Paypower S.A. Creamax S.A. 23/09/2020 24/08/2020 NIIF PYMES
39 Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A.  Genviplacorp 26/11/2020 16/11/2020 NIIF COMPLETAS
40 Quinta De Los Llanos, Quindellan S.A.  Inmobiliaria Talhof S.A 05/02/2020 18/12/2019 NIIF PYMES
41 Realnet S.A. No Especifica 28/02/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES
42 Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. Y Lancagua S.A., 08/09/2020 08/09/2020 NIIF COMPLETAS
Servicio De Administracion De Bienes
43 Dibiens S.A. 16/09/2020 16/09/2020 NIIF PYMES
44 Sociedad De Turismo Sodetur S.A.S. Alexandria S.A. 29/12/2020 29/12/2020 NIIF COMPLETAS
Transportadora Ecuatoriana De Valores
45 Tevcol Cia. Ltda. Telepizza Ecuador S.A.S. 04/12/2020 04/12/2020 NIIF COMPLETAS
46 Tuval Sa Tevsur Cia. Ltda Dimulti S.A 07/12/2020 29/09/2020 NIIF COMPLETAS
Prefabricados, Concretos Y
47 Unién Cementera Nacional, Ucem S.A.  Castek S.A Edificios Precedi S.A. 30/07/2020 09/07/2020 NIIF COMPLETAS
Hohesa Hormigones
48 Universal Sweet Industries S.A. Hércules S.A 16/07/2020 14/08/2020 NIIF COMPLETAS
V & V Construcv Constructora Cia.
49 Ltda. Umbral Ecuador S.A 07/10/2020 NO ESPECIFICA NIIF PYMES
Viaustro Cia. Ltda. (Vias Del Austro
50 Cia. Ltda. ) No Especifica Longenergy S.A 30/10/2020 30/10/2020 NIIF COMPLETAS
51 Vibasa S.A. Taormina S.A 19/02/2020 NO ESPECIFICA  NIIF COMPLETAS

De las 51 empresas que realizaron la fusion por absorcion se encontrd que solo 37 (73%) de ellas,
reporta el acto juridico de fusion con la empresa absorbida, mediante la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y la autorizaciéon mediante una resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros plasmando la fecha del registro mercantil y la fecha en la cual se produjo la combinacién

de negocios.

® [nforman la
fecha de fusion
y adquisicion

= No informan la
fecha de
adquisicion

Figura 3. Empresas que reportan la fecha de la combinacion de negocios

https://doi.org/10.55204/pcc.v3il.e44



https://doi.org/10.55204/pcc.v3i1.e44

Prometeo Conocimiento Cientifico ISSN: 2953-4275 9

De las 51 (27%) de las empresas no mencionan nada sobre la combinaciéon de negocios en los
estados financieros revisados desde el ano 2015 al 2020, en tal sentido se elimina aquellas empresas de la
muestra, asi mismo, dos de ellas reportan la combinacién de negocios en anos distintos al afio de estudio y
se evidencia que las empresas mantuvieron alguna relaciéon comercial previa a la fusion.

Figura 4.

Anos que en el cual se produjo la combinacion de negocios

2!;15 2!;16 2017 2018 2019 2020

En la revision de los estados financieros y notas aclaratorias de las 37 empresas que informan la
fecha de la combinacion de negocios, se encontrd que 13 (35%) de las empresas aplican NIIF Pymes y 24
(65%) NIIF Completas, en tal sentido, la normativa aplicar para revelar la informacioén financiera
relacionada a la combinacion de negocios es la Seccion 19.25 y 19.26 de la NIIF Pymes y la NIIF 3,
apéndice B, parrafos B64 al B67.
Figura S.

Tipo de NIIF que aplican las empresas del estudio

u NIIF PYMES

u NIIF
COMPLETAS

Informacion a revelar sobre combinacion de negocios que exige la NIIF 3 en cumplimiento

de las buenas practicas de informacion financiera
El parrafo 59 de la NIIF 3 (2008), solicita la revelacion de informacion especificada en la guia de
aplicacion, desde los parrafos B64 a B66, en los cuales, existen 17 subparrafos desde (a) a (q), estas
revelaciones permitird a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza y los efectos
financieros de una combinacidn de negocios efectuadas durante el periodo corriente o después, pero antes
de que los estados financieros hayan sido autorizados para su emision; en el parrafo B65 indica que, para

las combinaciones de negocios que no sean significativas pero que en conjunto lo sean, las empresas
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adquirentes revelaran la informacion del parrafo B64(e) a (q) de forma conjunta; sin embargo, si la fecha
de adquisicion de una combinacién de negocios es posterior al final del periodo contable pero anterior de
la autorizacion para la emision de los estados financieros, debera revelar los 17 subparrafos de B64 a menos
que la contabilizacion inicial de la combinacién de negocios esté incompleta en el momento en que los
estados financieros se autoricen para su emision, en tal caso, la adquirente describird qué informacion a
revelar no se podria facilitar y las razones por las que no es posible hacerlo (parrafo B66).

Para evaluar los efectos financieros de los ajustes reconocidos en el periodo corriente sobre el que
se informa que estén relacionados con las combinaciones de negocios que tuvieron lugar en el mismo o en
periodos anteriores de acuerdo con el parrafo B61 se debera revelar segin B67 de (a) a (e) para cada
combinacion de negocios significativa o para las combinaciones de negocios individualmente poco
importantes que consideradas conjuntamente tengan importancia relativa. La literatura sobre
combinaciones de negocios y la misma normativa no le proporciona un indicador claro para considerar
hasta qué punto las adquisiciones se consideraria materiales o con importancia relativa de forma individual
0 conjunta, en tal sentido, Tsalavoutas (2014) utiliza una materialidad del precio de compra incluido el
fondo de comercio que al menos representé el 5% de los activos netos consolidados para la empresa
adquirente, siguiendo esta referencia en este estudio se consider6 una materialidad o importancia relativa
que al menos representé el 5% de los activos totales, pasivos totales y patrimonio neto de la empresa

adquirida en relacion a la empresa adquirente.

Informacion a revelar sobre Combinacion de Negocios y Plusvalia que exige la Seccion 19 de
la NIIF Pymes en cumplimiento de las buenas practicas de informacion financiera

El tratamiento contable para las combinaciones de negocios y la plusvalia se estable en la Seccion
19 de la NIIF Pymes, que facilita la informacion que refleje la naturaleza econdmica de una combinacion
de negocios y sus efectos, revelara la informacion durante el periodo que se informa en base a lo solicitado
en la Seccion 19.25; asi como también, la Seccion 19.26 sobre las vidas ttiles utilizadas para la plusvalia y
una conciliacion del importe en libros de la plusvalia al principio y al final del periodo mostrando por
separado. En el apéndice tres se detalla la lista de verificacion que se aplico para determinar el cumplimiento
de las revelaciones de este estandar.

Nivel de cumplimiento de la informacion revelada de la NIIF 3 de las empresas que realizaron
combinaciones de negocios en el afio 2020 en Ecuador

Los resultados de la informacion revelada por las empresas se determiné un nivel de cumplimiento
del 2% referente a los requisitos que solicita la NIIF 3 detallada en el (apéndice 2) donde, solo una empresa
cumple con el parrafo B64(a) revelando en sus estados financieros los nombres y descripciones de las
entidades o negocios que se combinan y 23 cumplen parcialmente porque solo indican el nombre de la
empresa adquirida; 24 empresas cumplen con el requisito B64(b) revelando la fecha de adquisicion de la

fusion; una empresa cumple con el requisito B64(c) revelando el porcentaje de instrumentos de patrimonio
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con derecho a voto; tres empresas cumplen parcialmente porque solo indican el porcentaje de participacion
en el patrimonio y no dan a conocer si tienen o no derecho a voto y 20 empresas no cumplen con este
requisito; por ultimo con el requisito B64(d) de las razones principales para la combinacion de negocios y
una descripcion de la forma en que la adquirente obtuvo el control de la adquirida cumplen parcialmente
una empresa e incumplen 23 empresas; en la figura se muestra el nivel de cumplimiento de los requisitos
revelados del parrafo B64 de (a) a (d).
Figura 6.
Requisitos revelados del parrafo B64 de (a) a (d)

d) Las razones principales para la combinacion de

negocios y una descripcion de la formaen quela M
adquirente obtuvo el control de la adquirida.

(2}

]

=

N c) El porcentaje de participaciones en el

§ patrimonio con derecho a voto adquirido. I

7 Series3
g

E b) La fecha de adquisicion. W Series2
z H Series|
=2

a) El nombre y una descripcion de la adquirida —

0 5 10 15 20 25 30
Numero de empresas

Las empresas que realizan mas de una fusion son (5 o el 21%) y presentan la informacién financiera
de forma agregada y estdn dentro del rango de materialidad propuesta en este estudio, sin embargo, no
revelan ninguna informacion referente al parrafo B64(e) a (q) que la norma pide que se informe sobre las
combinaciones de negocios ocurridas durante el periodo contable que individualmente no sean
significativas pero que en conjunto lo sean, en la figura 7 se muestra una variacioén poco significativa en el
numero de fusiones entre las empresas.

Figura 7.

Cantidad de fusiones por empresa
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Nivel de cumplimiento de la informacion revelada de la Seccion 19 de la NIIF Pymes de las
empresas que realizaron combinaciones de negocios en el aino 2020 en Ecuador

Los resultados de la informacion revelada por las empresas en cuanto a los requisitos que solicita
la Seccion 19 de la NIIF Pymes detallada en el (apéndice 3), su nivel de cumplimiento es del 2 % , donde
se encontr6 que solo dos empresa cumple con la Seccidon 19.25(a) revelando en sus estados financieros los
nombres y descripciones de las entidades o negocios que se combinan y 11 cumplen parcialmente porque
solo indican el nombre de la empresa adquirida; 13 empresas cumplen con el requisito de la Seccién
19.25(b) revelando la fecha de adquisicion; dos empresa cumple con el requisito de la Seccion 19.25(c)
revelando el porcentaje de instrumentos de patrimonio con derecho a voto; 11 empresas cumplen
parcialmente porque solo indican el porcentaje de participacion en el patrimonio y no dan a conocer si
tienen o no derecho a voto; 13 empresas no revelan ninguna informacién referente a la Seccion 19.25(d) a

(g) en la figura 8 se muestra el nivel de cumplimiento de los requisitos revelados de la Seccion 19.25.

Figura 8.
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Requisitos revelados de la Seccion19.25(a) a (g)
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Referente a la Seccion 19.26 las revelaciones de las conciliaciones del importe en libros de la
plusvalia al principio y al final del periodo, que se mostrara por separado, las 13 empresas incumplen con
estos requerimientos.

Normativa legal que regula las fusiones en Ecuador

La normativa legal que regula la combinacioén de negocios (fusiones o adquisiciones) es la Ley de
Companias, en los articulos 337 al 344 detallan el proceso de fusiones de compaifiias, que se producen
cuando dos 0 més compaiiias se unen para formar una nueva; y cuando una o mas compafiias son absorbidas
por otra que continta subsistiendo y se denomina fusion por absorcion adquiriendo todos los derechos y
obligaciones de la empresa absorbida a través de la escritura de fusion debidamente inscrita en el registro
mercantil, siendo suficiente titulo para ejercer tales derechos y obligaciones, agregando como parte
integrante y principal de la escritura los balances de las compaiiias absorbentes y absorbidas.

Normativa técnica que regula las combinaciones de negocios en Ecuador

La union de negocios separados en una unica entidad que proporciona la informacion financiera se
le conoce como combinacién de negocios, donde la empresa adquirente obtiene el control sobre los
negocios que participan en la fusion, en tal sentido, la normativa técnica que regula estas actividades es la
NIIF 3, sin embargo, cuando se combinan entidades o negocios separados para constituir un negocio
conjunto, entidades bajo control comun, mutualistas y aquellas que mediante un contrato o negocios
separados se combinan para constituir unicamente una entidad que informa no estdn reguladas por esta
norma; Las pequeias y medianas empresas que se fusionan estdn inmersas en la aplicacion de la NIIF
Pymes, Seccion 19 de Combinaciones de Negocios y Plusvalia que regula la contabilizacion e informacion
financiera de las empresas que no tienen la obligacion de rendir cuentas.

Discusion

Los resultados del andlisis de la literatura y la revision de las revelaciones que las empresas realizan
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muestran la adopcion de NIIF completas y NIIF Pymes como normativa técnica establecida mediante
resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009, Articulo Séptimo que pide a las compaiiias revelar la
normativa que adoptaron para la preparacion y presentacion de los informes financiero, las empresas de la
muestra mencionan este particular, sin embargo, no garantizan su cumplimiento proforma de cada norma.

Respecto a las revelaciones que no se cumplieron por las empresas fusionadas en Ecuador de
acuerdo con los parametros de la NIIF 3, se aproximaria que la intension de estos procesos tiene un fin que
beneficiaria a los actores de la fusion como lo detalla (Chipantiza, 2017) al sefialar que las combinaciones
de negocios son una opcidon considerada en escenarios de incertidumbre por cambios en factores exogenos
del entorno, tales como, aspectos fiscales, legales y sobre todo, competitivos. Pero a pesar de su fin
establecido el estudio mostrd que el cumplimiento estricto de la norma no es un ejercicio generalizado por
parte de las empresas cuyos requisitos del parrafo B64 solo fueron cumplidos de forma parcial cuatro
subparrafos; de igual manera la revision de la seccion 19.25 y 19.26 mostrd revelaciones muy escuetas
respecto a lo que pide la normas, exponiendo una pobre experiencia en la parte contable y respecto a los
sistemas de informacidn; la aplicabilidad de la norma técnica deja entrever que la fusion es un mecanismo
que permite el crecimiento de las compaiiias y su sostenibilidad en el tiempo como lo indica el estudio de
(Murillo, 2007), pero como se evidencia el &mbito de cumplimiento de la normativa técnica denota ciertos
fallos.

A partir de esto, es fundamental indicar que una empresa proporcionaria alguna informacion sobre
las combinaciones de negocios que tuvieron lugar durante el afio, pero consideraria que estas transacciones
no son lo suficientemente significativas (ya sea individualmente o en conjunto) como para producir toda la
informacion requerida por la norma; cuando las empresas aplican este tipo de discrecionalidad, daria lugar
a una disparidad significativa en la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros.

En cuanto al cumplimiento del parrafo B65 de la NIIF 3, las combinaciones de negocios que se
efectuaron durante el periodo contable que individualmente no sean significativas pero que en conjunto lo
sean, la adquirente revelard la informacion requerida en el parrafo B64(e) a (q) de forma agregada, en tal
sentido, las 5 empresas que realizaron mas de una fusion y que estdn dentro del rango de materialidad
propuesta en este estudio no revelan esta informacion, dificultando a los usuarios de los estados financieros
una imagen clara de la naturaleza y el tamafio de los activos adquiridos, asi como también, cualquier
diferencia entre los importes agregados de la contraprestacion transferida, cualquier participaciéon no
controladora y los activos netos identificables adquiridos como fondo de comercio.

Para proporcionar a los inversores, analistas y otros usuarios de los estados financieros informacién
significativa y transparente que les permita evaluar la naturaleza y los efectos financieros de las
combinaciones de negocios, de acuerdo con M. Glaumet al (2013) al menos deben revelar el costo de las
adquisiciones, las descripciones de los componentes de ese costo, la informacion sobre la asignacion del
precio de compra, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida, los ingresos y los

beneficios/pérdidas de la entidad combinada "como si la fecha de combinacion” se hayan efectuado durante
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el ejercicio hubiera sido el principio de ese periodo; informacién equivalente relativa a las combinaciones
posteriores a la fecha del balance pero antes de que los estados financieros sean autorizados para su emision;
los efectos financieros de las ganancias, pérdidas, correcciones de errores y otros ajustes reconocidos
durante el ejercicio relativos a las combinaciones efectuadas en el periodo actual o en periodos anteriores
y los cambios en el importe en libros del fondo de comercio durante el periodo, este tipo de revelaciones
en las empresas del estudio tienen un nivel de cumplimiento bajo a igual que en los paises de la Unién
Europea por lo que la adopciéon de las NIIF no garantizan que las empresas proporcionen informacion

financiera de alta calidad.

4. CONCLUSIONES
En los estados financieros y notas aclaratorias del afio 2020 de las 51 empresas ecuatorianas que

realizaron fusion por absorcion mencionan que aplicaron NIIF Completas y NIIF Pymes, en tal sentido,
para informar y dar a conocer a los usuarias de la informacion relativa a la combinacion de negocios deben
regir a los parrafos 59 y 61 de la NIIF 3, y la guia de aplicacion especificada en los parrafos B64 al B67,
para aquellas empresas que tienen la obligacion de rendir cuentas y la Seccion 19 de la NIIF Pymes para
las que no tienen dicha obligacion, asi como también, la Ley de Compafiias con sus articulos muy puntuales
donde menciona el proceso de la fusion de las empresas, no se ha identificado la existencia de normativa
complementaria relacionada a esta practica.

Los parametros técnicos que deben observarse para realizar una combinacién de negocios es que
los activos adquiridos y los pasivos asumidos deben constituir un negocio y su contabilizacion sera
mediante la aplicacion del método de adquisicion, donde se valorard a los activos y pasivos a valores
razonables; los activos intangibles desarrollados internamente por la empresa adquirida se reconocen y
contabilizan en el balance de la adquirente, independientemente de la plusvalia.

En los estados financieros de las empresas y las notas aclaratorias fue visible encontrar alguna
informacion relativa a la combinacion de negocios, esto no quiere decir que necesariamente todos los
requisitos sean aplicables a esa empresa, porque pueden considerar a las combinaciones de negocios
inmateriales amparadas en el parrafo B65 de la NIIF 3; a pesar de ellos, las empresas del estudio no
muestran el costo de la combinacion de negocios, los pasivos y pasivos contingentes asumidos y cualquier
participacion no controladora en la adquirida, asi como también los juicios profesionales que utilizaron para
contabilizar las combinaciones de negocios y mostrar si en la compra existido condiciones ventajosas.

Se identificé a cinco empresas que materialmente son significativas de acuerdo a los parametros
establecidos en el estudio, en tal sentido, la empresa adquirente debia revelar la informacidn solicitada en
el parrafo B64(e) a (q) de forma conjunta, sin embargo, las empresas no cumplen con estos requisitos,
ocultando informacidn potencialmente relevante a los mercados de capitales; ademas, si el incumplimiento
es intencionado, es probable que la informacidn presentada esté sesgada.

La inobservancia de los profesionales del &mbito contable en la aplicacion practica al momento de

revelar la informacién relacionada con la combinacidén de negocios trae como resultado una ausencia y
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deficiente aplicacion de las buenas practicas de revelacion de informacion financiera; siendo muy escuetas
en relacion a los requerimientos de la normativa técnica, estos hallazgos muestran que a pesar de la
adopcion de las NIIF no se cumplen con el objetivo para el cual fueron creadas.
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